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VI1-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
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1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras1 uyarinca,
paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki y1l boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi
s0z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Biiyiik Sefler Gida Turizm Tekstil Danigmanlik Organizasyon Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Big
Chefs” veya “Sirket”) paylar1 3-4-5 Mayis 2023 tarihlerinde halka arz edilmis olup, 10 Mayis 2023
tarihinden itibaren BIST'te islem gdrmeye baslamustir.

SPK 11-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 5/(4) maddesi kapsaminda, Sirket paylarinin borsada
islem gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla Kurumsal Yonetim
Ilkeleri'ne gerekli uyumu saglamak zorunda olundugundan, heniiz Sirkette Denetimden Sorumlu
Komite olusturulmamais olup, Big Chefs paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeleri iceren isbu rapor VII-128.1
sayil1 Pay Tebligi’nin 29/5 maddesi kapsaminda Y 6netim Kurulu tarafindan hazirlanmastir.

2. Fivat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirket paylarinin halka arzina aracilik eden Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. (“Kalkinma
ve Yatirim Bankasi1”) tarafindan 17.04.2023 tarihinde hazirlanan ve 28.04.2023 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat:
asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a. indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi (INA):

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yonteminde Sirket’in gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmig ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akislari buglinkii
degere indirgenmistir.

Indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden sirketin finansal net borglar diisiilerek
0zsermaye degerine ulagilmistir.

INA Degerleme Ozeti (Bin TL)
INA Firma Degeri 3.435.097
Toplam Diizeltilmis Net Finansal Borg (31.932)
Oz Sermaye Degeri 3.467.029

b. Pivasa Carpanlar1 Analizi:

Sirket’in 6zsermaye degeri hesaplanirken Kalkinma ve Yatirim Bankasi tarafindan yurt igi ve yurt
dis1 sirketlerin FD / FAVOK carpani kullamlmis ve ulasilan 6zsermaye degerlerine esit agirlik
verilmistir.



Oz sermaye Degeri

Bin (TL) Deger (TL) Agirhk Agirhiklandirilmis
Deger (TL)

Yurt i¢i Sirketler FD / 2.447.969 %50 1.223.984
FAVOK Carpanma

Gore

Yurt Dis1 Sirketler FD 2.825.704 %50 1.412.852
/ FAVOK Carpanina

Gore

Agirhklandirilmis %100 2.636.836

3. Degerleme Sonucu

Kalkinma ve Yatinm Bankasi tarafindan yapilan degerleme calismasi sonucunda bulunan
agirliklandirilmis 6z sermaye degeri asagidaki tabloda verilmektedir.

Sermaye Degeri

Degerleme Ozeti (Bin Oz Sermaye Agirhk Agirhklandiriimis
TL) Degeri Oz Sermaye Degeri
INA Oz Sermaye Degeri 3.467.029 %50 1.733.514
Piyasa Carpanlar1 Analizi 2.636.836 %50 1.318.418
Agirbklandirlmis Oz 3.051.933

S6z konusu degerin halka arz dncesi 6denmis sermayeye (100.000.000 TL) boltinmesi sonucunda
iskonto Oncesi pay degeri 30,52 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %26 halka arz
iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyat1 22,50 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 3.051.933
Odenmis Sermaye (TL) 100.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 30,52
Halka Arz Iskontosu %26
Iskonto Sonrasi Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 2.250.495
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 22,50




4. Tahmin ve Gerceklesme Verileri

Fiyat tespit raporunda yer verilen yillik tahminlerin, mevsimsellik etkisi de dikkate alinarak, 2023
yil1 3. geyrek i¢in tahmin edilen ve gergeklesen verileri su sekildedir:

(BinTL) 2023 Yilhk 2023 3. Ceyrek 2023 3. Ceyrek Gergeklesme
Tahmin Sonu Tahmin | Sonu Gergeklesen | Orani (%)

Net Satiglar 1.755.263 1.199.425 1.213.428 101,2

Esas Faaliyet 372.838 214.082 186.493 87,1

Kari(*)

FAVOK 536.327 312.559 276.818 88,6

(*) Kalkinma ve Yatirim Bankasi tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, esas faaliyet karina
iliskin olarak yapilan tahminlerde esas faaliyet kar1 hesaplamasi asagidaki sekilde yapilmis ve
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla 2023 3. ¢eyrek sonu gergeklesen esas faaliyet karinin
hesaplanmasinda da ayni1 yontem izlenmistir.

Esas Faaliyet Kari= Briit Kar-Genel Yonetim Giderleri-Pazarlama Giderleri
Buna gore Sirket’in 2023 y1l1 3. Ceyrek sonunda:

- Net satiglar1 tahmin edilenin %1,2 oraninda tizerinde gergekleserek 1.213,4 milyon TL,
- Faaliyet kar1 tahmin edilenin %12,9 oraninda altinda gergekleserek 186,5 milyon TL,
- FAVOK tutar1 tahmin edilenin %11,4 oraninda altinda gercekleserek 276,8 milyon TL

olmustur.

Ozetle; Sirket 2023 yili 3. Ceyrek sonu itibariyla, halka arz edilirken cercevesi ¢izilen net
satislar projeksiyonunun iizerinde performans gostermis ve S0z konusu hesap kalemine iliskin
yapilan tahminlerdeki beklentileri tamamen karsilams; bununla birlikte; iilkemizde yasanan
deprem felaketi dolayisiyla yapilan bagis ve yardimlar, Sirket paylarimin ilk halka arz
sebebiyle katlamilan giderler ile EYT tazminatlar gibi bir defaya mahsus gider kalemlerinin
ana etkisiyle Esas Faaliyet Kar1 ve FAVOK gerceklesmeleri tahminlerin az da olsa altinda
kalmugtir. Ote yandan, konuya iliskin nihai degerlendirmenin 2023 yilinin tamamina iliskin
sonuclarin elde edilmesini miiteakip yapilmasinin daha saghkh olacag diisiiniilmektedir.

Saygilarimizla

BigChefs Yodnetim Kurulu



